VEDTAGTER
FOR
Land & Leisure A/S

CVR nr. 31 22 65 11

§1.

Navn og hjemsted

1.1.

Selskabets navn er Land & Leisure A/S. Binavne: Active Bolig Invest A/S (Land & Leisure A/S), ABI A/S
(Land & Leisure A/S), Golden Holding A/S (Land & Leisure A/S) og First Holiday A/S (Land & Leisure

A/S).
1.2 Selskabets hjemsted er Kgbenhavns Kommune.
§2.
Formal
2.1 Selskabets formal er erhvervelse, drift og udlejning af ferieboliger og anden fast ejendom, management-
opgaver og projektudvikling indenfor ferie- og fritidsomradet, besiddelse af kapitalandele i andre selska-
ber, handels-, finansierings- og investeringsvirksomhed og anden virksomhed, der efter bestyrelsens
skan star i forbindelse hermed.
§ 3.
Selskabskapital
3.1 Selskabets kapital er kr. 263.085.297 - fordelt pa kr. 260.275.281 i A-kapitalandele og kr. 2.810.016 i
B-kapitalandele. Savel A- som B-kapitalandele har en nominel vaerdi p& kr. 3,00 pr. stk.
3.2 Kapitalandelene, som er noteret pa Kebenhavns Fondsbgrs, udstedes gennem VP Securities A/S,
CVR nr. 21599336.
3.3 Kapitalandelene udstedes til ihaendehaveren, men kan noteres pa navn i selskabets ejerbog med angi-
velse af kapitalejerens postadresse. Ejerbogen fgres af VP Investor Services (VP Services A/S), CVR
nr. 30201183.
3.4 Kapitalandelene er omsaetningspapirer.
3.5 Der geelder ingen indskreenkninger i kapitalandelenes omseettelighed.
3.6 Til selskabets A-kapitalandele kan der hverken direkte eller indirekte veere knyttet brugsrettigheder, ra-
batter eller lignende.
3.7 Der tilkommer kapitalejerne en klassevis fortegningsret, hvorefter A-kapitalandele har fortegningsret til at

tegne nye A-kapitalandele, og B-kapitalandele har fortegningsret til at tegne nye B-kapitalandele.



§ 4.

Mortifikation

4.1 Selskabets kapitalandele, interimsbeviser, tegningsretsbeviser, delbeviser og taloner kan mortificeres
uden dom efter de herom til enhver tid geeldende lovregler, og nye kapitalandele, interimsbeviser, teg-
ningsretsbeviser, delbeviser eller taloner udstedes, nar ejeren pa lovlig made har erhvervet mortifikation.
Mortifikation sker for ejerens regning.

4.2 Med hensyn til konvertible obligationer og gvrige gaeldsbreve kan mortifikation kun ske ved dom, jeevnfor
mortifikationsloven.

§ 5.
Udbytte m.v.

5.1 Udbytte og anden udlodning fra selskabet udbetales til kapitalejerne i overensstemmelse med de til en-
hver tid geeldende regler herfor.

5.2 Udbytte, der ikke er haevet inden fem ar efter forfaldsdagen, tilfalder selskabets reservefond.

§ 6.
Generalforsamling
6.1 Selskabets generalforsamling afholdes i Storkebenhavn.

6.2 Den ordinzere generalforsamling afholdes hvert ar inden 4 maneder efter regnskabets afslutning. Gene-
ralforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med mindst 3 og hgjst 5 ugers varsel ved bekendtgarelse pa
selskabets hjemmeside og ved almindeligt brev til alle noterede kapitalejere - som har fremsat skriftlig
begaering herom - under den i ejerbogen naevnte adresse.

6.3 Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for generalforsamlingen.

6.4 Ekstraordinaer generalforsamling indkaldes af bestyrelsen eller selskabets revisor, nér de skanner det
pakreevet. Endvidere er bestyrelsen pligtig inden 14 dage at indkalde en ekstraordinzer generalforsam-
ling pa skriftlig begeering af kapitalejerne, der repraesenterer mindst 5% af selskabskapitalen. Indkaldel-
sen skal angive de emner, der gnskes behandlet pa generalforsamlingen.

6.5  Senest 3 uger far hver generalforsamling fremleegges pa selskabets kontor til eftersyn for kapitalejerne
dagsordenen og de fuldsteendige forslag, der skal fremsaettes for generalforsamlingen og for den ordi-
neere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport forsynet med revisionspategning og arsberet-
ning. Dette materiale fremsendes samtidig til de noterede kapitalejere, som har fremsat begeering her-
om.

§7.
Forslag fra kapitalejerne
7.1 Selvstaendige forslag, som kapitalejerne matte gnske behandlet pa den ordinaere generalforsamling,

skal veere anmeldt for bestyrelsen senest 6 uger for generalforsamlingens afholdelse. Endvidere finder
reglerne i selskabslovens § 90 anvendelse.

§ 8.
Adgangskort

8.1 Enhver kapitalejer er berettiget til at deltage i generalforsamlingen mod forevisning af adgangskort.



8.2 Adgangskort til kapitalejerne, hvilke adgangskort tillige skal udvise det antal stemmer, der tilkommer den
pageeldende kapitalejer, udleveres mod forevisning af udskrift fra VP Securities A/S, CVR nr. 21599336
eller erkleering fra kapitalejerens kontoferende institut, udvisende at vedkommende er kapitalejer, hvil-
ken udskrift/erkleering ikke méa veere eldre end en maned, eller mod anden af bestyrelsen godkendt do-
kumentation og mod skriftlig erkleering fra kapitalejeren om, at kapitalandelene ikke er overdraget til an-
dre inden generalforsamlingen.

8.3 Anmodning om udlevering af adgangskort med tilharende dokumentation skal vaere selskabet i heende
senest 3 dage far generalforsamlingen.

8.4 Selskabets generalforsamlinger er aben for pressen.

§9.

Dagsorden
9.1 Pa den ordinzere generalforsamling skal foretages:

1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.
2. Fremlzeggelse af arsrapport med revisionspategning til godkendelse samt arsberetning.
3. Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af underskud i henhold til den godkendte
arsrapport
4. Valg af medlemmer til bestyrelsen.
5. Valg af revisorer og suppleant.
6. Eventuelt.
§ 10.

Stemmeret

10.1  Enhver kapitalejer har pa generalforsamlingen én stemme for hver kapitalandel pa kr. 3,-.

10.2 Stemmeret kan udgves i henhold til skriftlig fuldmagt til 3.mand, der ikke behgver at veere kapitalejer.

10.3  Selskabet stiller en skriftlig eller elektronisk fuldmagtsblanket til radighed for enhver kapitalejer, der er
berettiget til at stemme pa generalforsamlingen og tilbyder kapitalejerne mindst én metode til underret-

ning af selskabet om udpegning af fuldmaegtig ad elektronisk ve;j.

10.4 Kapitalejeren har mulighed for at brevstemme, det vil sige for at stemme skriftligt, inden generalforsam-
lingens afholdelse.

§11.
Dirigent

11.1  Bestyrelsen veelger i eller uden for kapitalejernes kreds en dirigent, der leder forhandlingerne og afger
alle spargsmal vedrgrende behandlingsméade og stemmeafgivning.

§12.
Stemmeret og vedtaegtsandringer

12.1  De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afggres ved simpel stemmeflerhed, for sa
vidt der ikke efter lovgivningen eller neerveerende vedtaegter kraeves kvalificeret stemmeflerhed.

12.2 Til vedtagelse af forslag om vedtaegtsaendringer eller selskabets oplgsning kraeves dog, at et flertal pa
2/3 savel af de afgivne stemmer som af den repraesenterede stemmeberettigede selskabskapital erklae-
rer sig for forslaget.



§ 13.
Protokol

13.1  Over det pa generalforsamlingen passerede indfares en beretning i en dertil af bestyrelsen autoriseret
protokol, der underskrives af dirigenten.

§ 14.
Selskabets bestyrelse

14.1  Selskabet ledes af en af generalforsamlingen blandt kapitalejerne eller uden for disses kreds valgt be-
styrelse pa 3-9 medlemmer. Bestyrelsen veelger selv sin formand.

14.2 Bestyrelsens medlemmer veelges for et &r ad gangen. Genvalg kan finde sted.
§ 15.
Selskabets ledelse

15.1 Bestyrelsen forestar ledelsen af selskabets anliggender og skal s@rge for en forsvarlig organisation af
selskabets virksomhed.

15.2 Bestyrelsen fastsaetter ved en forretningsorden naermere bestemmelser om udfarelsen af sit hverv.

15.3  Over det pa bestyrelsesmaderne passerede fares en protokol, der underskrives af samtlige tilstedevae-
rende medlemmer af bestyrelsen.

§ 16.
Bemyndigelser

16.1 Bestyrelsen er bemyndiget til ad én eller flere gange, at udvide selskabskapitalen med yderligere indtil
kr. 357.958.773,- kapitalandele ved nytegning med eller uden fortegningsret for selskabets hidtidige ka-
pitalejere, saledes at selskabets samlede selskabskapital inklusive samtlige kapitalklasser kan udggre
op til i alt kr. 600.000.000,-.

Bestyrelsen kan frit veelge, hvorledes bemyndigelsen benyttes pa A- og/eller B-kapitalandele.

16.2  Safremt bemyndigelsen i overensstemmelse med ovenstdende anvendes af bestyrelsen til at forhgje
selskabskapitalen uden fortegningsret for selskabets nuvaerende kapitalejere, kan de nye kapitalandele
indbetales pa en anden made end ved kontant betaling, herunder ved selskabets overtagelse af en be-
stdende virksomhed, fusion, ved konvertering af geeld eller som vederlag for overdragelse af formue-
veerdier m.m.

16.3 De nye kapitalandele skal vaere omsaetningspapirer og udstedes til iheendehaveren, men kan noteres pa
navn i selskabets ejerbog.

16.4 Der skal ikke geelde indskraenkninger i de nye kapitalandeles omseettelighed, og ingen kapitalejer skal
veere pligtig til at lade sine kapitalandele indlgse helt eller delvist.

16.5 For nye kapitalandele skal der i gvrigt i det hele taget gaelde tilsvarende regler som for de nuvaerende
kapitalandele, herunder at A-kapitalandele ved fremtidige kapitalforhgjelser med fortegningsret har for-
tegningsret til at tegne nye A-kapitalandele, og at B-kapitalandele ved fremtidige kapitalforhgjelser med
fortegningsret har fortegningsret til at tegne nye B-kapitalandele.



16.6

16.7

17.1

17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

17.7

17.8

17.9

17.10

17.11

17.12

17.13

17.14

Bemyndigelsen er gaeldende indtil 31. december 2016. De naermere vilkar for kapitaltegning i henhold til
naervaerende bemyndigelse, herunder tidspunktet fra hvilket de nye kapitalandele giver fuldt udbytte og
andre rettigheder i selskabet, fastseettes af bestyrelsen.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de sendringer i selskabets vedteegter, som matte vaere ngd-
vendige som falge af selskabets udnyttelse af de i vedteegterne indeholdte bemyndigelser.

§17.

Bestyrelsen er bemyndiget til ad en eller flere gange med eller uden fortegningsret, at udstede konvertib-
le obligationer op til hgjst 50 % af selskabskapitalen pa det tidspunkt, hvor beslutningen traeffes.

Bestyrelsen bemyndiges til at fastleegge de naermere lanevilkar og regler for ombytningen.

Bemyndigelsen til bestyrelsen til at udstede konvertible obligationer er geeldende indtil 31. december
2016.

De konvertible obligationer kan indbetales pa en anden made end ved kontant betaling, herunder ved
selskabets overtagelse af en bestaende virksomhed, fusion, ved konvertering af anden geeld eller som
vederlag for overdragelse af formuevaerdier.

Som falge af udstedelse af de konvertible obligationer bemyndiges bestyrelsen til at forhgje selskabska-
pitalen med det belgb og i de kapitalklasser, som ombytningen forudsaetter.

De konvertible obligationer udstedes som negotiable iheendehaverpapirer og kan noteres pa navn.

Kapitalandele hidrarende fra en forhgjelse jeevnfgr § 17 skal med hensyn til rettigheder, til om kapitale-
jerne skal veere forpligtet til at lade sig indlgse helt eller delvist, til om de er omsaetningspapirer eller ej, til
om de kan lyde pa ihaendehaver eller skal lyde pa navn, til deres fortegningsret ved senere kapitalforhg-
jelse, og til om der skal geelde indskreenkninger i deres omseettelighed i enhver henseende, svare til sel-
skabets hidtidige kapitalandele og skal give ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet fra det tids-
punkt bestyrelsen bestemmer. Rettighederne indtraeder dog senest et ar efter registreringen. Dog skal
der for de konverterede nye kapitalandele gaelde falgende fortegningsret til fremtidige kapitalforhgjelser
med fortegningsret: A-kapitalandele skal have fortegningsret til at tegne nye A-kapitalandele, og B-
kapitalandele skal have fortegningsret til at tegne nye B-kapitalandele.

Som fglge af udstedelse af de konvertible obligationer bemyndiges bestyrelsen til at forhgje selskabska-
pitalen med det belgb, som ombytningen forudseetter.

De konvertible obligationer udstedes som negotiable iheendehaverpapirer og kan noteres pa navn. Kapi-
talandelene hvortil der konverteres, skal beere fuldt udbytte fra det regnskabsar, hvori konverteringen
finder sted.

Bestyrelsen kan beslutte at sgge de konvertible obligationer optaget til notering pa Kabenhavns Fonds-
bars.

Bestyrelsen er bemyndiget til ad en eller flere gange at optage lan mod obligationer eller andre gaelds-
breve med ret til rente, hvis starrelse helt eller delvis er afhaengig af det udbytte selskabets kapitalandele
afkaster, eller af arets overskud.

Bestyrelsen kan veaelge eventuelt at optage sadanne lan i datterselskaber.

Bemyndigelsen til bestyrelsen geelder frem til 31. december 2016.

Bestyrelsen kan beslutte at lade sadanne obligationer eller andre gaeldsbreve notere pa Kebenhavns
Fondsbgrs.



§ 18.
Selskabets daglige ledelse
18.1 Til varetagelse af den daglige ledelse anseetter bestyrelsen en eller flere direktorer.
18.2 Den samlede bestyrelse kan meddele prokura, enkelt eller kollektivt.

18.3  Selskabet har udarbejdet retningslinier til incitamentsaflenning for selskabets direktion. Retningslinierne
er forelagt og vedtaget pa selskabets ordinaere generalforsamling den 20. januar 2011.

Retningslinierne kan findes pa selskabets hjemmeside: www.landleisure.dk/virksomheden.
§19.
Tegningsregel

19.1  Selskabet tegnes af tre medlemmer af bestyrelsen i forening eller af en direktor i forening med bestyrel-
sens formand.

§ 20.

Revision

20.1 Revision af selskabets arsrapporter foretages af en statsautoriseret revisor. Revisor veelges af general-

forsamlingen for et ar ad gangen. Desuden veaelges en suppleant, der skal veere statsautoriseret revisor.

§21.

Regnskabsar

21.1  Selskabets regnskabsar lgber fra den 1. oktober til den 30. september.
§22.

Arsrapport

22.1  Selskabets arsrapport og koncernregnskab aflaegges i overensstemmelse med den til enhver til gael-

dende arsregnskabslovgivning samt de internationale regnskabsstandarder i henhold til IFRS-forord-
ningen.

Séledes vedtaget pa selskabets ordinaere generalforsamling den 20. januar 2011.

Dirigent:

Sign. Skjalm von Biilow



